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IPO से पहले
प्राथमिक बाजार
(प्राइिरी िाकेट)

(IPO)

द्वितीयक बाजार
(सेकें डरी िाकेट)

(BSE/NSE)

प्राथमिक बाजार
प्राइिरी िाकेट

(FPO)

❑ FPO की कीमत बाजार मूल्य से कम रखी जाती है।
❑ यदि बाजार मूल्य FPO की कीमत से कम हो जाता 

है, तो FPO बेकार हो जाता है।
❑ उस स्थितत में, कंपनी FPO को रद्ि कर िेती है, 

या आवेिन करने वालों का पैसा लौटा िेती है।

नोट
सेकें डरी माकेट के जररए पैसा अन्य लोगों के पास जाता है
प्राइमरी माकेट के जररए पैसा कंपनी के प्रमोटसस के पास जाता है

या फॉरिडड-टे्रडड िंग या टेलगेटटिंग
ककसी कंपनी के 10 लाख शेयर 

खरीिने का ऑडसर िेता है
पहले अपना 
ऑडसर िेता है

किर क्लाइंट का 
ऑडसर िेता है

म्यूचुअल िंड ककसी कंपनी 
में तनवेश करने वाला हैं

इसके प्रमुख लोग अपने िोथतों से उस
कंपनी के शेयर खरीिने के ललए कहते हैं

फॉलो-ऑन पब्ललक ऑफर FPO

पिंप एिंड डिंप

फ्रिं ट-रननिंग

Pump & Dump

Front Running
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शॉटड-सेलसड (जैसे टहिंडनबगड) पैसा कैसे किात ेहैं -

टे्रडसड
वे तकनीकी अध्ययन करते हैं ।
उनके पास थटॉक मूल्य के ललए अल्पकाललक 
दृस्टटकोण होता है।

इन्िेस्टर
वे बुतनयािी बातों का अध्ययन करते हैं।
उनके पास थटॉक मूल्य के ललए िीर्सकाललक 
दृस्टटकोण होता है।

िौमलक विश्लेषण तकनीकी विश्लेषण
उद्िेश्य ककसी थटॉक का उचचत मूल्य ज्ञात करना थटॉक मूल्य में हलचल का पूवासनुमान लगाना 
आधार ववत्तीय वववरण, उद्योगआदि मूल्य चाटस
कौन करता है िीर्सकाललक दृस्टटकोण वाले तनवेशक व्यापारी, अल्पकाललक दृस्टटकोण के साि

उिाहरण
म्यूचुअल िंड्स,
वैल्यू इन्वेथटसस (जैसे वॉरेन बिेट),
शाटस सेलसस (जैसे दहडंनबगस)

यूट्यूब, टेलीग्राम आदि पर लोगों को दटप्स िेने वाले
ज्यािातर एडवाइजर

बड ेतनवेशक ववलिन्न सूचीबद्ध कंपतनयों (Listed Companies)
का ववश्लेषण करते हैं,
ववशेष रूप से अचानक मूल्य पररवतसन वाली कंपतनयों का ।

ववश्लेषण के आधार पर वे शेयर खरीिते या बेचते हैं।

वे ओवर-वैल्यूएशन का कारण ढंूढते हैं।
जैसे:- एकाउंदटगं में धोखाधडी, 

थटॉक मूल्य में हेरािेरी करने 
के ललए शेल कंपतनयों का प्रयोग 

वे शेयसस 
उधार लेते हैं
और उन्हें 
बेच िेते है

वे ररपोटस प्रकालशत 
करते हैं।

अन्य तनवेशक
इस ररपोटस का 

अध्ययन करते हैं ।

यदि अन्य तनवेशकों
को आरोप सही लगते
है, तो वे िी अपने
शेयसस बेच िेते है

शेयर की कीमत 
चगरेगी, 

शॉटस-सेलर वो शेयसस 
खरीिेंगे और उन्हें

ब्याज सदहत लौटा िेंगे

ननिेश vs टे्रडड िंग

शाटड सेमलिंग

Investment vs Trading

Short Selling
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कंपनी “A" कंपनी “B” को उसकी इच्छा के ववरुद्ध
अचधग्रहण करती है।
भारत िें ऐसा मसफड  3 बार हुआ है
1998 : India Cements ने Raasi Cements का अचधग्रहण ककया
2019 : L&T ने Mindtree का अचधग्रहण ककया
2022 : अडानी ने NDTV का अचधग्रहण ककया

“A" द्वारा “B" का अचधग्रहण 
करने के ललए इथतेमाल की
जाने वाली कुछ ववचधयााँ
▪ प्रॉक्सी वोट
▪ टेंडर ऑिर 
▪ लाजस थटॉक

“B" द्वारा अपना बचाव 
करने के ललए इथतेमाल की 
जाने वाली कुछ ववचधयााँ
▪ व्हाइट नाइट
▪ ग्रीनमेल
▪ क्राउन ज्वेल्स 
▪ पॉइज़न वपल

MSCI मुख्यालय न्यूयॉकस , मॉगसन थटेनली कैवपटल इंटरनेशनल;

इंडके्स प्रकालशत करता है जैसे: MSCI वल्डस, MSCI ऑल कंट्री वल्डस इंडके्स (ACWI), 
MSCI इमस्जिंग माकेट्स इंडके्स इत्यादि।

प्रमोटसस के पास अचधकतम 75% फ्री फ्लोट न्यूनतम 25%

फ्री फ्लोट (पस्ब्लक फ्लोट)
✓ शेयर बाजार में टे्रडडगं के ललए उपलब्ध शेयर
✓ इनका थवालमत्व पस्ब्लक इन्वेथटसस के पास होता है 
✓ इनमें प्रमोटसस के शेयसस शालमल नहीं ककये जाते है 

पषृ्ठभूमि (Prelims के मलए िहत्िपूणड नहीिं)
SEBI: न्यूनतम 25% शेयर गैर-प्रमोटसस के पास होने चादहए (पेज-46 िेखें)
टहिंडनबगड: प्रमोटर ववनोि अडानी (Cyprus) मॉरीशस स्थित कंपतनयों के माध्यम से इस 25% के एक बडे दहथसे का माललक है
MSCI : यह इंडके्स प्रकालशत करने के ललए फ्री-फ्लोट का उपयोग करता है, इसललए इसने अडानी के शेयरों की फ्री-फ्लोट थटेटस 

की समीक्षा की।

न्यूनति सािडजननक शेयरधाररता(Minimum Public Shareholding) (ववत्त मंत्रालय PSUs को छूट िे सकता है) (क्लास-9 पेज-46)
▪ सिी सूचीबद्ध कंपतनयों के कम से कम 25% इस्क्वटी शेयसस गैर-प्रमोटसस (पस्ब्लक) के पास होने चादहए
▪ िायिे : शेयर की कीमत में कम हेरािेरी, टे्रडडगं में ललस्क्वडडटी आदि 

P/E ratio अनुिान
20-30 सामान्य रेंज 
< 20 थटॉक शायि अंडर-वैल्यूड है
> 30 थटॉक शायि ओवर-वैल्यूड है

P/E Ratio की गणना आसानी से की जाती है। उसके बाि, तनवेशक मौललक ववश्लेषण 
करते हैं ताकक अंडर या ओवर वैल्यूएशन के कारणों का पता लगाया जा सके

PE ratio = शेयर मूल्य - --
प्रतत शेयर आय

काल्पननक उदाहरण

2000
40= = 50

क्या शॉटड सेमलिंग की अनुिनत है?
❑ USA में, हााँ। िारत में, नहीं।
❑ हालांकक व्यावहाररक रूप से आप िारत में िी इंट्रा-ड ेशॉटस सेललगं कर सकत ेहैं।

जबरन अधधग्रहण

फ्री फ्लोट शयेसड 

िूल्य - आय अनुपात

Hostile takeover

Free float shares

Price Earnings Ratio



बॉन्ड डडबेंचर
ऋण साधन का एक प्रकार (आवचधक ब्याज िेता है) ऋण साधन का एक प्रकार (आवचधक ब्याज िेता है)

इनकी अवचध सामान्यतः लम्बी होती है इनकी अवचध सामान्यतः छोटी होती है
सरकारों, कंपतनयों आदि द्वारा जारी ककये जात ेहै  कंपतनयों द्वारा जारी ककये जात ेहै 

िौततक संपवत्त या संपास्श्वसक (Collateral) द्वारा सुरक्षक्षत।
कम जोखखम िरा, कम ररटनस िेता है

सुरक्षक्षत नहीं ।  साख प्रततटठा द्वारा समचिसत।
ज्यािा जोखखम िरा, ज्यािा ररटनस िेता है

पररसमापन (Liquidation) के मामले में,
इनका िुगतान डडबेंचर से पहले ककया जाता है

पररसमापन (Liquidation) के मामले में,
इनका िुगतान बॉन्ड के बाि ककया जाता है

पररवतसनीय बांड (Convertible Bond):
बॉन्ड, स्जसे इस्क्वटी में बिला जा सकता है

पररवतसनीय डडबेंचर (Convertible Debenture):
डडबेंचर, स्जसे इस्क्वटी में बिला जा सकता है
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Prelims 2003 - ककसी कंपनी के डडबेंचर 
धारक उसके क्या होते हैं
(a) शेयरधारक (b) लेनदार
(c) िेनिार (d) तनिेशक

UP-PCS 2011 -
स्िामित्ि की दृस्टट से तनम्नललखखत 
में से कौन-सा अन्य से लिन्न है?

(a) LIC पॉललसी
(b) बैंक सावचध जमा
(c) ककसान ववकास पत्र
(d) एक किं पनी का डडबेंचर

अभ्यास प्रश्न -
ननिेश की दृस्टट से तनम्नललखखत 
में से कौन-सा अन्य से लिन्न है?
(a) LIC पॉमलसी
(b) बैंक सावचध जमा
(c) ककसान ववकास पत्र
(d) एक कंपनी का डडबेंचर

Prelims 2020 िारत में िमस के 'ब्याज-व्यास्प्त अनुपात (Interest Coverage Ratio)' पि का क्या महत्व है?
1. यह उस िमस, स्जसे बैंक ऋण िेने जा रहा है, के वतसमान जोखखम को समझने में मिि करता है I

2. यह उस िमस, स्जसे बैंक ऋण िेने जा रहा है, के आने वाले जोखखम के मूल्यांकन में मिि करता है ।
3. उधार लेने वाली िमस का 'ब्याज-व्यास्प्त अनुपात स्जतना अचधक होगा, उसकी ऋण समाशोधन क्षमता उतनी 

ही खराब होगी ।
नीच ेदिए गए कूट का प्रयोग कर सही उत्तर चुतनए:
(a) केवल 1 और 2 (b) केवल 2 (c) केवल 1 और 3 (d) 1, 2 और 3

Prelims के मलए ननम्नमलखित को अनदेिा ककया जा सकता है 
बैलेंस शीट : संपवत्त = िेनिाररयां + कंपनी के माललक की इस्क्वटी (31 March को)
आय वििरण : राजथव - लागत - ब्याज - कर = आय
कैश फ्लो स्टेटिेंट : गततववचधयों के संचालन, तनवेश और ववत्तपोषण से होने वाला कैश फ्लो

आय वििरण
(P&L स्टेटिेंट)
राजथव 100
- लागत 70

EBIT 30
- ब्याज 05
- कर 10

शुद्ध आय 15

ब्याज-व्यास्प्त अनुपात = EBIT -
Interest 

30 -
5= 6 -

1=

डडबेंचर आसानी से व्यापार योग्य होता हैं।
अन्य का सामान्यतः एक थिायी थवालमत्व 
होता है।

LIC मृत्यु होने पर पैसा िेगी I
अन्य समय-समय पर पैसा िेंगे

डडबेंचर

ब्याज-व्याप्तत अनुपात Interest Coverage Ratio

Debentures
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ब्लॉक्ड रामश द्िारा सिधथडत आिेदन (Application Supported by Blocked Amount)

✓ यह IPO, FPO, राइट्स इश्यू आदि के ललए आवेिन करने की एक कक्रयाववचध  है
✓ आवेिन करने पर पैसा बैंक खाते में ब्लॉक हो जाता है
✓ यदि शेयर आवंदटत होते हैं, तो पैसा बैंक खाते से डबेबट कर दिया जाता है
✓ यदि शेयर आवंदटत नहीं होते हैं, तो पैसा बैंक खाते में अनब्लॉक हो जाता है
2008 : SEBI ने प्राथमिक बाजार में ASBA की शुरुआत की
2016 : SEBI ने प्रािलमक बाजार में सिी इश्यूज के ललए ASBA अननिायड कर दिया
SEBI अब द्ववतीयक बाजार के ललए ASBA जैसे लसथटम की योजना बना रहा है

ििंगलिार बुधिार गुरुिार
T + 2 व्यापार ककया 

गया 
खरीिार को शेयर लमलते हैं
ववके्रता को पैसा लमलता है

T + 1 व्यापार ककया 
गया 

खरीिार को शेयर लमलते हैं
ववके्रता को पैसा लमलता है

T+1 समझौता करने वाला िारत िसूरा िेश है (पहला:-चीन)।
लाि: तेजी से िुगतान , कायसकारी कुशलता आदि।

T+1 सेटलिेंट

IIBX - इिंडडया इिंटरनेशनल बुमलयन एक्सचेंज
▪ यह िारत का पहला अंतरराटट्रीय बुललयन एक्सचेंज है
▪ यह IFSCA द्वारा ववतनयलमत है (क्लास-9 पेज-5)
▪ सिी लेनिेन अमेररकी डॉलर में ककए जाते हैं ।
▪ र्रेलू खपत के ललए आयात ककये जाने वाले सिी

बुललयन IIBX के माध्यम से ही करने होंगे 

▪ लॉन्च: 2022, IFSC, GIFT-लसटी, गांधीनगर, गुजरात
▪ प्रमोटर: CDSL, NSDL, NSE INDIA INX, MCX

▪ अच्छी प्रततटठा वाली सूचीबद्ध कंपनी।
▪ सामान्यतः अन्य कंपतनयों की तुलना में सुरक्षक्षत।
▪ जैसे ररलायंस, टाटा, HDFC आदि।

▪ इसमें कई प्रकार के ववत्तीय साधनों की ववशेषताएं होती है 
▪ इसमें इस्क्वटी और डटे (Debt) िोनों के गुण होते हैं
▪ जैसे REITs, InvITs, पररवतसनीय बॉन्ड, पररवतसनीय वरीयता शेयर

(Convertible Preference Shares)

एप्क्टि फिं ड्स पैमसि फिं ड्स 
िंड मैनेजर सकक्रय रूप से प्रततिूततयों को खरीिते और 

बेचते  है िंड मैनेजर बस NIFTY जैसे कुछ इंडके्स को टै्रक करते है

यह बाजार से ज्यािा ररटनस िेने की कोलशश करता है यह बाजार के समान ररटनस िेने की कोलशश करता है
इसका व्यय अनुपात (Expense Ratio) अचधक होता है इसका व्यय अनुपात (Expense Ratio) कम होता है

ASBA

IIBX

ललू ब्िप

हाइब्िड प्रब्िभूब्ि

एब्टिव vs पैब्िव फंड Active vs Passive Fund

Hybrid Security

Blue Chip
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